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Sammanfattning

Finansforbundet ar dverlag positivt eller neutralt till forslagen. Vi valkomnar en 6kad 6ppenhet
pa vardepappersmarknaden, och att dessa regler harmoniseras ytterligare pa EU-niva.
Finansforbundet efterstravar ett "level playing field” pa finans- och vardepappersmarknaderna,
da det ar viktigt att samma krav galler i alla medlemsstater for att undvika snedvridning av
konkurrens.

Samhallsekonomin &r beroende av val fungerande, transparenta reglerade marknader samt av
saval seriosa vardepappersemittenter som investerare som agerar utifran god kunskap om de
aktuella vardepapperna.

| det liggande forslaget &r det framforallt &ndringarna som berdr sanktioner som ar av intresse
for Finansforbundet. Finansforbundet har darfor fokuserat pa de punkter som skulle kunna
skifta skuldbdrdan och straffansvaret oproportionellt till den anstélldes nackdel.

Bakgrund

Finansdepartementet har gett Finansférbundet mgjlighet att inkomma med ett remissyttrande i
anledning av &ndringsforslag gallande direktiv 2004/109/EG (det s.k. Oppenhetsdirektivet) om
harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG.

Syftet med dppenhetsdirektivet ar att sékerstalla ett hdgt fortroende bland investerarna genom
att likvardiga insynskrav ska galla for bade emittenter av vardepapper och investerare i hela EU.
For att uppna detta mal ar emittenter vars vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad skyldiga att offentliggora regelbundet aterkommande finansiella upplysningar om

sina resultat under rakenskapsaret och lIopande information om storre innehav av rostréatter.

Lank till kommissionens webbplats om 6ppenhetsdirektivet:

http://ec.europa.eu/internal market/securities/transparency/index en.htm
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KOM(2011) 683 slutlig

Artikel 1

(15) Artikel 28
Finansforbundet ser det som mycket viktigt att ansvaret faller pa ratt (juridisk) person. En
anstalld som foljt foretagets rutiner, instruktioner eller praxis och darmed brutit mot nagon
artikel ska inte alaggas administrativa sanktioner. Bristande rutiner, instruktioner,
foretagskultur, praxis, utbildning, éversyn eller kontroll lagger ansvaret pa arbetsgivaren som
juridisk person.

Det ar vidare viktigt att eventuella straffrattsliga sanktioner som kan félja pa utldmnande av
felaktig information (jfr Ds 2006:6 s. 134) samordnas med de administrativa sanktionerna i
direktivforslaget for att undvika dubbelbestraffning. En person skall exempelvis inte kunna
lagforas for svindleri och dessutom alaggas av Overvakningsmyndighet att betala upp till 5
miljoner EUR i “administrativa sanktionsavgifter”.

(16) Artikel 28a, b och ¢
Se Finansforbundets kommentar under (15) ovan. For specifika kommentarer till artikel 28a
(), se nedan.

Artikel 28a (f)

Sanktioner till storleken av tva ganger utfallet ar inte tillrackligt. Antag att sannolikheten for
upptackt ar 10 procent samt att vinsten ar 100 kr. Forvantad vinst ar da forvantad intakt 0,1*0
plus 0,9*100 = 90 kronor minus forvantad sanktion pa 0,1*2*100 = 20 kronor, det vill siga 70
kronor vilket &r vasentligt stérre dn noll. Sannolikheten for upptackt kan diskuteras men ar
troligtvis lagre an i exemplet. En ekonomiskt rationell aktor som inte lider av (mycket stora)
rykteskostnader av publiceringen av sanktionen kommer att fortsatta med missbruket.
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Kopia till:
Finansdepartementet (registrator@finance.ministry.se; kerstin.carlsson@finance.ministry.se)
TCO (thomas.janson@tco.se)

NFU
FTF

Sida3av 3


mailto:registrator@finance.ministry.se�
mailto:kerstin.carlsson@finance.ministry.se�
mailto:thomas.janson@tco.se�

